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La produccién del pais, medida por la tendencia ciclo del IMAE, registré en el primer trimestre del 2013
(I Trim-13) una variacion interanual de 3,9%. Si bien se aprecia una desaceleracién con respecto a lo
observado en igual periodo del 2012 (7,2%), el resultado es congruente con las proyecciones
contempladas por el Banco Central en su programacién macroecondmica.

Dicha desaceleracidn estuvo asociada, principalmente, al menor crecimiento de la produccidn de bienes
para la exportaciéon'y la merma en la demanda interna de las industrias: manufacturera; transporte,
almacenamiento y comunicaciones, y agropecuaria.

En términos del aporte de cada industria a la variacidn interanual del IMAE en el | Trim-13, el
crecimiento se explica por la evolucién de las actividades de manufactura; transporte, almacenamiento
y comunicaciones; comercio; servicios prestados a empresas; servicios de intermediacion financiera;
construccion y, la agropecuaria.

La actividad manufacturera aumentd un 4,7%, superior al crecimiento medio observado en el segundo
semestre del 2012 (2,6%), explicado principalmente por la evolucién de la produccién de las empresas
adscritas a los regimenes especiales (Zonas Francas), derivado de la mayor colocacion en los mercados
internacionales de microcomponentes electrénicos; lamparas y tubos eléctricos de incandescencia;
cables y conductores eléctricos; y chapas, hojas y tiras delgadas de aluminio.

La actividad de transporte, almacenamiento y comunicaciones registrd un crecimiento interanual de
3,8% (7,9% en 2012), comportamiento asociado en particular a las comunicaciones?, las actividades
ligadas al turismo (autos de alquiler, aviacidn y agencia de viajes) y al transporte por carretera.

El comercio crecid a una tasa media de 4,5%, donde el 65% de las actividades presentaron aportes
positivos. Sobresalieron las ventas de aparatos eléctricos para el hogar y cientificos, asi como hierro y
magquinaria, en respuesta a una mayor demanda interna segun lo manifestado por algunos empresarios
consultados sobre esta actividad.

! Se debe tener presente que en el primer semestre del 2012 las exportaciones a Norte América, Asia y Europa crecieron 12,2%,
37,8% y 14,7% respectivamente, en especial de productos como componentes electrénicos y microprocesadores, pifia, banano,
sandia, plantas y follajes. Ante la incertidumbre sobre la situacién econdmica internacional, era dificil suponer que estos
crecimientos robustos de la demanda externa se mantuvieran por periodos muy prolongados y, por el contrario, segin lo
anuncié el Banco Central en su momento, era de esperar que la produccién retornara a sus niveles de crecimiento de mediano
plazo entre finales del 2012 y principios del 2013.

2 Como se ha comentado en otros informes, desde el 2012 se ha observado una desaceleracion de la actividad de
comunicaciones, debido a que los usuarios han tendido a sustituir los servicios tradicionales (llamadas y mensajes de texto) por
nuevos servicios gratuitos a través de internet como: redes sociales y aplicaciones para transmisién de multimedia, mensajeria
instantanea, llamadas, video-llamadas y via internet.
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Los servicios prestados a empresas crecieron un 4,7% (11,4% a marzo del 2012), explicado por los
servicios vinculados a centros de llamadas, desarrollo de “software” y servicios de ingenieria y
arquitectura (esta ultima ligada a la evolucién de la industria de la construccién).

Los establecimientos financieros y seguros registraron un crecimiento medio de 4,5%, explicado en
mayor medida por los servicios de colocacidn de crédito y la captacidn de ahorros del sector privado, en
especial de los bancos comerciales. En cuanto a las comisiones cobradas, el sistema financiero registré
en forma generalizada un menor crecimiento respecto al 2012, principalmente por operaciones de
cambio y arbitraje de divisas.

La industria agropecuaria registré una tasa de crecimiento media de 1,9%, inferior al promedio del 2012
(3,4%). Esta desaceleracion estuvo asociada en mayor medida a la contraccidon en la produccién de café,
arroz, ganado vacuno, y meldn; situacion que fue parcialmente atenuada por la produccidn de bananoy
leche.

La industria de la construccidn crecidé un 5,2% (4,3% a Mar-12), explicado por el mejor desempefio de la
construccion privada.

La industria hotelera mostré al primer trimestre una variacién media de 4,7% (4,2% en 2012), asociado
al mayor turismo receptor registrado por la celebracién de los juegos deportivos centroamericanos, el
campeonato internacional de pesca, asi como la celebracidn de la Semana Mayor; eventos que se
concentraron en marzo.

Por ultimo, el nimero de cotizantes de la empresa privada registrados en la Caja Costarricense del
Seguro Social crecié en el primer trimestre en 4.841° personas (variacién interanual de 1,0%), de las
cuales la mayoria se concentré en las industrias agropecuaria y construccién.

® El nimero de cotizantes de la empresa privada en la CCSS para Dic-12 y Mar-13 fue de 854.448 y 859.289; respectivamente.



